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Y nicht im Gesamtindex / Aussichten in 12 Monaten

e Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex stieq im Mai auf
46,3 Punkte, den hochsten Wert seit 15 Monaten

e Nur noch geringe Reduktion der Produktionsleistung, nachdem sich
der Rickgang des Neudeschafts deutlich verlangsamte

e Industriekonjunktur stabilisiert sich: Erstmals seit zwei Jahren signali-
sierte der Auftrags-/Lagerquotient eine bevorstehende Produktions-
ausweitung

e Der Erwartungsindex fUr die kommenden zwdlf Monate stieqg auf 56,3
Punkte

e Verlangsamung des Rickgands der Ein- und Verkaufspreise mit unter-

schiedlichem Tempo fUhrte im Mai zu erstmaliger Verschlechterung
der Ertragslage seit eineinhalb Jahren

e Die erneute Verringerung der Einkaufsmendgen sorgte fur einen weite-
ren Lagerabbau bei Vormaterialien, jeweils mit geringerem Tempo als
im Vormonat

e Der Rickdang der Bestande in den Verkaufslagern deutet auf derin-
gere Absatzprobleme hin

e Das Tempo des Beschaftigungsabbaus lie im Mai nach, doch die Ar-
beitslosenquote im Sektor stieg weiter auf 3,8 Prozent saisonberei-
nigt

Quelle: S&P Global, UniCredit Research
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DIE DETAILS

Die monatliche Umfrage unter den 6sterreichischen Einkaufsmanagern der verarbeiten-
den Industrie ergab fir den Mai ermutigende Ergebnisse. Der Aufwartstrend des UniCredit
Bank Austria EinkaufsManaderindex setzte sich beschleunidt fort. Der Indikator stieg im

Der UniCredit Bank Austria Ein- .. .
kaufsManagerindex stieg im Mai auf 46,3 Punkte und erreichte damit den hochsten Wert seit finfzehn Monaten. Aller-

Mai auf 46,3 Punkte dings wird damit die Marke von 50 Punkten, die Wachstum signalisiert, noch verfehlt.

Das zweite Mal in Folge trugen alle Komponenten gleichzeitig zum Anstieg des UniCredit
Bank Austria EinkaufsManaderindex bei. Die Produktion zeigte im Mai erstmals seit zwei
Jahren klare Anzeichen einer Stabilisierung dank des deutlich nachlassenden Auftrags-
rickgangs. Auch die Preis- und Lagertrends wiesen auf einen Rickgang des Nachfrage-
mangels hin. Die Verschlechterung der Lage am Arbeitsmarkt setzte sich fort, doch zumin-
dest lie das Tempo spirbar nach.

Angesichts der varsichtigen Anzeichen einer Stabilisierung dirfte das Ende der Rezession
in der heimischen Industrie unmittelbar bevorstehen. Der Optimismus unter den dsterrei-
chischen Industriebetrieben hat zugenommen. Den vierten Monat in Folde zeigte der In-
dex fUr die Erwartungen der kommenden zwOlf Monate eine Ausweitung der Produktion

Internationaler Aufwartstrend und stieg im Mai sogar auf 56,3 Punkte und lag damit leicht Ober dem langjahrigen

unterstitzt Durchschnitt. Erstmals seit zwei Jahren wies zudem das Verhaltnis des Index fUr das Neu-
geschaft und den Bestanden in den Verkaufslagern darauf hin, dass die Nachfrage auf-
grund geringer Lagerbestande nur durch eine Ausweitung der Produktion erfillt werden
kann. Somit dirfte im kommenden Quartal mit einer Rickkehr der heimischen Industrie
auf einen Wachstumspfad zu rechnen sein.

Diese positiven Erwartungen werden zudem durch die Trends in den wichtigsten osterrei-
chischen Absatzmarkten unterstitzt. Der vorlaufige Einkaufsmanagerindex fir die verar-
beitende Industrie zeigte im Mai in allen groBen Industrielandern eine klare Aufwartsten-
denz. In den USA und im Vereinigten Konigreich signalisierte der aktuelle Wert sodar ein
Wachstum. Im Euroraum lag der vorlaufige Einkaufsmanaderindex noch unter der Wachs-
tumsschwelle, verbesserte sich jedoch auf 47,4 Punkte, dank breiter Unterstitzung in fast
allen europdischen Landern, angefUhrt von Deutschland.

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex
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Quelle: S&P Global, UniCredit Research
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Im Mai verringerte sich der Rickgang der Produktionsleistung in der heimischen Industrie
deutlich. Bereits seit Dezember zeigte der entsprechende Indikator eine Aufwartstendenz,
die sich nun deutlich beschleunigte.

Produktionsindex auf bestem Mit dem Anstieg auf 49,2 Punkte erreichte der Produktionsindex im Mai den hochsten Wert

Wert seit zwei Jahren gestiegen seit zwei Jahren und lag nur noch knapp unter der Wachstumsschwelle. Zu verdanken war
dies den deutlich geringeren Absatzproblemen. Insbesondere aus dem Ausland verlang-
samte sich der Auftragsrickgang spUrbar. Der Index fUr die Exportauftrade stieg im Mai um
fast 4 auf 47,7 Punkte, den hochsten Wert seit Mai 2022, als erstmals der Indikator einen
Rickgang der Auslandsnachfrage anzeigte.

Aufdgrund des weiterhin sinkenden Neudeschafts reduzierten die heimischen Betriebe im
Mai ihre Einkaufsmengde. Folglich nahmen auch die Bestande in den Vormateriallagern er-
neut ab. In beiden Fallen verlangsamte sich jedoch der Riickgang als Folge der etwas nach-
lassenden Absatzprobleme. Nach dem vormonatigen Anstieg sanken im Mai die Bestande

Lagermanagement wird offen- in den Auslieferungslagern mit dem hdchsten Te[npo des laufenden Jahres.“Ein Hinweis,

siver dass die heimischen Industriebetriebe von der Starke der Nachfrage positiv Uberrascht wur-
den. Die unterschiedliche Entwicklung der Lagertrends von Einkauf und Verkauf unter-
streicht die vorankommende Stabilisierung der Industriekonjunktur, die von einer schritt-
weisen Abkehr von der extrem vorsichtigen Lagerpolitik der vergangenen Monate begleitet
wird.

Der Verbesserungstrend der Industriekonjunktur zeigte sich auch in der Entwicklung der
Rickgang der Kosten verlang- Preise. Angesichts des stabileren Nachfrageumfelds verringerten sich die Kosten im Mai
samt, stabil hingegen bei den . . . " ; . .
Verkaufspreisen deutlich langsamer als in den Vormonaten. Gleichzeitig blieb das Tempo der Preisreduktio-
nen im Verkauf stabil.

Durch den dgeringeren Riickdang der Einkaufspreise gegeniber dem Vormonat im Vergleich
zu den Verkaufspreisen verschlechterte sich tendenziell die Ertragssituation der heimischen
Betriebe, erstmals seit rund eineinhalb Jahren.

Steigende Arbeitslosigkeit, aber dennoch Arbeitskraftemandel in manchen Bundeslandern

Mit der Verlangsamung des Produktionsrickgangs erfolgte im Mai auch der Abbau der Be-
schaftigung in der Gsterreichischen Industrie mit etwas geringerem Tempo. Der Beschafti-
Steigende Arbeitslosigkeit, gungsindex stieg auf 46,1 Punkte, immerhin der hochste Wert seit neun Monaten. Die Ar-
aber dennoch Arbeitskrafte- beitslosigkeit setzte damit jedoch den Aufwértstrend der vergangenen Monate weiter fort.
mandel in manchen Bundes- . . - . . . .
lindern »Die Anzahl der Arbeitssuchenden ist im Mai auf mittlerweile rund 25.000 gestiegen, was
einer saisonbereinigten Arbeitslosenquote von 3,8 Prozent entspricht. Damit war die Ar-
beitslosenquote im Sektor zwar im Vergleich zur Gesamtwirtschaft mit einer Arbeitslosen-
quote von 6,8 Prozent relativ niedrig, lag jedoch um deutliche 0,8 Prozentpunkte Uber den
Tiefstwerten zu Jahresbeginn 2023. Trotz der gestiegenen Arbeitslosigkeit besteht in man-
chen Branchen weiterhin ein Arbeitskraftemandel. Neben einem Auseinanderklaffen von
geforderten und angebotenen Qualifikationen ist auch ein regionales Missverhaltnis offen-
sichtlich. So kommen in Salzburg, Tirol und in Oberdsterreich rechnerisch weniger als zwei
Arbeitssuchende auf eine freie Stelle in der SachgUtererzeugund.
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UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex und Teilindizes

Jun.23 Jul.23 Aug.23 Sep.23 0kt.23 Nov.23 Dez.23 Jan.24 Feb.24 Mar.24 Apr.24 Mai.24 @ ab 2000

UniCredit Bank Austria
EinkaufsManaderindex 390 388 406 396 41,7 422 420 430 430 422 435 463 51,7

Produktionsleistung 41,0 39,3 43,2 42,1 44,1 43,6 414 41,6 444 453 45,7 4972 52,5
Nevauftrage 32,7 33,4 329 32,2 36,7 38,6 39,9 40,6 41,2 40,5 43,5 471 50,6
Beschaftigung 469 460 46,5 42,8 44,1 44,5 43,3 45,3 42,6 42,3 43,2 46,1 51,0
Lieferzeit (inverser Index) 65,3 62,1 59,0 57,7 57,6 56,6 56,5 51,5 54,1 58,5 58,2 57,1 448
Vormateriallager 43,2 40,7 445 45,2 44,6 438 45,0 40,5 41,6 40,0 410 425 49,2
Fertigwarenlager” 53,3 526 496 50,9 49,2 47,1 49,0 46,2 48,6 48,5 50,6 46,8 49,0
Auftragsbestand” 34,7 32,3 34,3 30,6 32,7 354 36,4 37,3 381 39,6 410 429 50,6
Exportauftrage” 36,3 36,0 335 35,3 374 403 42,9 41,5 43,2 39,7 438 47,7 50,0
Einkaufsmenge” 35,7 32,8 36,3 32,0 355 34,6 35,7 37,1 40,3 42,0 400 431 50,7
Einkaufspreise® 36,6 335 36,6 36,4 38,2 40,7 424 41,2 43,7 42,7 46,5 48,2 57,7
Verkaufspreise® 44,0 38,7 420 42,8 415 44,7 478 478 48,6 46,1 47,1 47,0 52,3
Auftrage/Verkaufslager” 0,61 0,63 0,66 0,63 0,75 0,82 0,81 0,88 0,85 084 0,86 1,01 1,04
Erwartungsindexl) 46,7 435 437 42,1 395 44,7 48,7 49,9 54,2 56,4 55,5 56,3 55,0
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle: S&P Global, UniCredit Research

Anmerkung: Werte des EMI Gber 50,0 weisen auf ein Wachstum in der SachgUtererzeugung gegeniber
dem Vormonat hin, Notierungen unter 50,0 signalisieren einen Rickgang. Je weiter die Werte von 50,0
entfernt sind, desto gréBer sind die Wachstums- bzw. Schrumpfungstendenzen. Diese Aussendung ent-
halt die Originaldaten aus der Monatsumfrage unter Einkaufsleitern der Industrie Osterreichs, die von
der UniCredit Bank Austria gesponsert und unter der Schirmherrschaft des OPWZ seit Oktober 1998 von
S&P Global durchgefiihrt wird.
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INDUSTRIEKONJUNKTUR VERBESSERTE SICH IM MAI IN EUROPA

Einkaufsmanaderindizes im Vergleich Einkaufsmanagerindizes im Vergleich
(letztverfigbarer Wert)
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B Der Verbesserungstrend in der europdischen Industrie hat im Mai W Der vorldaufige Einkaufsmanagerindex fur die Verarbeitende In-
wieder eingesetzt. Allerdings unterschreitet der Einkaufsmana- dustrie im Euroraum stieg im Mai auf 47,4, gestitzt auf eine klare
gerindex fUr den Euroraum die Wachstumsschwelle von 50 Punk- Verbesserung in Deutschland und auch in Frankreich.
ten weiter klar.
ENDE DER REZESSION IN OSTERREICHS INDUSTRIE RUCKT NAHE
UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
(Anteil der Teilindizes am Gesamtwert) (Verdnderung zum Vormonat, absolut)
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W Die Lage in der dsterreichischen Industrie hat sich im Mai erneut B Alle Teilkomponenten zeigten im Mai einen zumindest leichten
etwas verbessert. Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerIn- Verbesserungstrend.
dex stieg auf 46,3 Punkte.
DER PRODUKTIONSRUCKGANG VERLANGSAMTE SICH IM MAI DEUTLICH UND DAS TEMPO DES BESCHAFTIGUNGSABBAUS NAHM ETWAS AB
UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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W Die heimischen Betriebe haben im Mai ihre Produktionsleistung W Seit mehr als einem Jahr verringern die heimische Industriebe-
den 23. Monat in Folge eingeschrankt, allerdings mit deutlich ge- triebe ihren Personalstand. Allerdings stieg der Beschdftigtenin-
ringerem Tempo als im Vormonat. Der Produktionsindex stieg auf dex im Mai auf immerhin 46,1 Punkte an.
49,2 Punkte.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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RUCKGANG IM NEUGESCHAFT VERLANGSAMTE SICH IM MAI DEUTLICH, INSBESONDERE AUS DEM AUSLAND

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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B Die Neuvauftrage nahmen im Mai erneut ab, jedoch mit geringe-
rem Tempo im Vergleich zum Vormonat. Der Auftragsindex stieg
auf 47,1 Punkte.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Exportauftrage
Exporte (sb., Vdg. ggi. Vormonat in %, Trend) - rechte Skala
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B Der Rickgang der Nachfrage nach Industrieerzeugnissen aus dem
Ausland hat sich im Mai etwa starker verlangsamt als jener aus
dem Inland. Der Exportauftragsindex stieg auf 47,7 Punkte.

RUCKGANG DER EIN- UND VERKAUFSPREISE VERLANGSAMT SICH STETIG, VORSICHTIGES LAGERMANAGEMENT

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Einkaufspreise

Verkaufspreise
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B Der Preisrickgang im Einkauf nahm im Mai deutlich ab. Der ent-
sprechende Index stieg auf 48,2 Punkte. Das Tempo des Rick-
gangs der Erzeugerpreise blieb unverandert zum Vormonat.

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
Vormateriallager Fertigwarenlager
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B Die Bestdnde in den Einkaufslagern wurden erneut stark reduziert.
Der Index stieg jedoch auf 42,5 Punkte. Die Bestande an Fertiger-
zeugnissen gingen ebenfalls deutlich zurick, der Index sank auf
46,8 Punkte.

OSTERREICHS BETRIEBE ERWARTEN EINE PRODUKTIONSAUSWEITUNG IN DEN KOMMENDEN MONATEN

UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Indexverhdltnis Neuauftrage zu Lager (rechte Skala)

75 Erwartungsindex (Horizont: 12 Monate) 20
70 /h\—\,\ 18
65 \ 1,6
60 A 14
hA
55 HiEH \/\ /[~ 12
50 \ a 1,0
40 ‘/\\-/ V 0,6
35 04

01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23 01/24

B Das Indexverhaltnis Neuauftrage zu Fertigwarenbestande lag im
Mai erstmals seit zwei Jahren im positiven Bereich, der eine bal-

dige Produktionsausweitung ankindigt. Zudem stieg der Index fUr

die Produktionserwartungen auf Jahressicht auf 56,3 Punkte.

BIP-Prognose
(auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
12

10

BIP (J/Jin %)
- BIP-Prognose (Modellergebnis)
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B Der Einkaufsmanagerindex fUr die Industrie weist fUr das zweite

Quartal 2024 auf eine Fortsetzung der moderaten Verbesserung
der gesamtwirtschaftlichen Konjunkturlage an.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Research
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Zum Weiterlesen:

UniCredit Bank Austria Homepade: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf
http://wirtschaft-online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in Ihrem
Posteingang. Anmeldung zum Newsletter per e-mail an: econresearch.austria@unicreditgroup.at

Sollten Sie Fragen haben schicken Sie uns ein E-Mail an econresearch.austria@unicreditgroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regierungen, Unternehmen sowie Einzel-
personen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technologien, sichere und souve-
rane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu 6kologischen und sozialen Aspekten bei
der UnternehmensfUhrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir eréffnen neue Maglichkeiten, bieten innovative L6-
sungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt.

Zu den Kunden von S&P Global zahlen viele der weltweit fihrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitatsiberprifungen,
Benchmarks, Analysen und Prozessoptimierungen fir die globalen Finanz- und Rohstoffmarkte sowie den Automabilsektor zur Ver-
figung. Mit jedem unserer Angebote helfen wir den Weltmarktfihrern, schon heute fir morgen zu planen. www.spdlobal.com

Ohne unser Obligo:

Diese Publikation ist weder eine Marketingmitteilung noch eine Finanzanalyse. Es handelt sich lediglich um Informationen Gber
allgemeine Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fir
Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitdt und Genauigkeit Gbernommen werden.

Unsere Analysen basieren auf éffentlichen Informationen, die wir als zuverldssig erachten, fur die wir aber keine Gewahr Uberneh-
men, genauso wie wir fir Vollstandigkeit und Genauigkeit nicht garantieren kénnen. Wir behalten uns vor, unsere hier gedauBerte
Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung zu andern. Die in der vorliegenden Publikation zur Verfigung gestellten Informatio-
nen sind nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder als Aufforderung, ein solches Angebot zu stel-
len, zu verstehen. Diese Publikation dient lediglich der Information und ersetzt keinesfalls eine individuelle, auf die persénlichen
Verhaltnisse der Anlegerin bzw. des Anleders (z. B. Risikobereitschaft, Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und finanziellen
Verhaltnisse) abgestimmte Beratund. Die vorstehenden Inhalte enthalten kurzfristige Markteinschatzungen.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu.

Impressum

Angaben und Offenlegung nach §§ 24 und 25 Mediengesetz:

Herausdgeber und Medieninhaber:

UniCredit Bank Austria AG

1020 Wien, Rothschildplatz 1

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gem. § 1 Abs.1 Bankwesengesetz

Vertretungsbefugten Organe (Vorstand) des Medieninhabers:
Ivan Vlaho, Daniela Barco, Héléne Buffin, Dieter Hengl, Emilio Manca, Marion Morales Albifiana-Rosner, Svetlana Pancenko, Wolf-
gang Schilk.

Aufsichtsrat des Medieninhabers:

Gianfranco Bisagni, Livia Aliberti Amidani, Christoph Bures, Richard Burton, Adolf Lehner, Aurelio Maccario, Judith Maro, Herbert
Pichler, Eveline Steinberger, Doris Tomanek, Roman Zeller.

Beteiligungsverhaltnisse am MedieninhabergemaP § 25 Mediengesetz:

UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicredit-
group.eu/en/governance/shareholder-structure.html sind die wesentlichen, an der UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhalt-
nisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; BegUnstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und Tech-
nologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.
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