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OSTERREICHS INDUSTRIE MIT KLEINEN

7 UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex

SCHRITTEN AUS DEM KONJUNKTURTAL
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e— S 3iSONDETEINIGE unbereinigt
e Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stieg im 560 A/\
Mdrz den dritten Monat in Folge auf nunmehr 46,9 Punkte
e Der Rickgang des Neudeschafts beschleunigte sich erneut ;55
und sorgte fir etwas starkeren Produktionsriickgang im Marz
¢ Der Jobabbau verlangsamte sich den vierten Monat in Folge
o Der erneute Kostenanstieg fUhrte zum ersten Mal seit genau 550
zwei Jahren zu einem Anstieg der Abgabepreise i ?
e Kostenbewusste Verringerung der Llagerbestdnde in 545 V v
schwachem Nachfrageumfeld
e Trotz positiver internationaler Vorgaben: Index der ;40 ] I -
Produktionserwartungen auf Jahressicht sank auf 51,0 Punkte
und ist damit nur knapp im positiven Bereich 535 :
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Die Details

UNICREDIT BANK AUSTRIA )
EINKAUFSMANAGERINDEX STIEG IM MARZ AUF
46,9 PUNKTE

Der Verbesserungstrend der Osterreichischen Industrie hat sich
im Marz deutlich verlangsamt. Der UniCredit Bank Austria
EinkaufsManagerindex stieg im Marz nur noch minimal um 0,2
auf 46,9 Punkte, gekennzeichnet von einer sehr uneinheitlichen
Entwicklung der einzelnen Komponenten. Mit dem immerhin
dritten Anstieg in Folge erreichte der Indikator aber den
hochsten Wert seit genau zwei Jahren. Die Wachstumsgrenze
von 50 Punkten wurde jedoch erneut deutlich unterschritten. Der
aktuelle Indikator signalisiert damit eine Fortsetzung der
Rezession der heimischen Industrie, die sich im Verlauf des
ersten Quartals 2025 zumindest schrittweise gemildert hat.

Das Licht am Ende des Tunnels wurde im Marz jedoch kaum
heller. Das Tempo des Produktionsrickgangs erhéhte sich zu
Frihlingsbeginn leicht, zumal das Neugeschaft deutlicher als im
Vormonat zurOckging. Die Unternehmer reagierten mit einer
starkeren Einschrankung der Einkaufsmenge, um bewusst die
Lagerkosten zu senken. Aufgrund des erneuten Anstiegs der
Kosten erhdhten die Betriebe erstmals seit zwei Jahren auch die
Abgabepreise, jedoch aufgrund der schwachen Nachfrage zu
wenig, um die Ertragssituation zu verbessern. Positiv stach im
Marz vor allem die Verlangsamung des Jobabbaus hervor.

ﬁSTER_REICHS INDUSTRIE KONNTE DEM STARKEN
AUFWARTSTREND IN EUROPA NICHT FOLGEN

Mit der Abschwdachung des Verbesserungstrends unterschied
sich die Entwicklung in Osterreich vom Trend in den meisten
anderen europdischen Landern. Im Euroraum stieg der
Einkaufsmanagerindex der verarbeitenden Industrie spirbar auf
48,7 Punkte, getragen unter anderem von einer Verbesserung in
Deutschland und in Frankreich auf 48,3 bzw. 48,9 Punkte. Damit
wurde der Osterreichische Index vom Wert im Euroraum wie
schon in den vergangenen zweieinhalb Jahren Gbertroffen. Der
Abstand verdoppelte sich gegdeniber dem Vormonat und
erstmals seit einem halben Jahr lag auch der deutsche Wert
héher.

WEITERE AUFTRAGSEINBUBEN UND LEICHTER
RUCKGANG DER PRODUKTION

Die Verbesserung des Produktionsindex setzte sich im Marz
nicht fort. Der Produktionsindex sank geringfugig um 0,2 auf
48,2 Punkte. Wahrend im Euroraum und in Deutschland der
Produktionsindex im Mdrz die Marke von 50 Punkten Uberstieg
und damit erstmals seit rund zwei Jahren ein
Produktionswachstum in  der verarbeitenden Industrie
signalisierte, beschleunigte sich in der heimischen Industrie der
Produktionsrickgang leicht. Dies steht im Einklang mit dem
beschleunigten Riickgang der Auftragseingange in Osterreich.
Dem degenUber konnten die deutschen Industriebetriebe
erstmals seit drei Jahren mehr Neuauftrage verbuchen. Der
Verbesserungstrend im Neudeschadft der vergangenen Monate
dirfte im Euroraum und Deutschland durch Vorziehkdaufe von
US-Kunden aufgrund eventuell bevorstehender Zollerhéhungen
verstarkt worden sein. Wahrend sich die heimische Nachfrage

stark abschwachte, stieg der Exportauftragsindex in Osterreich
im Marz zwar auch an, blieb jedoch mit 45,5 Punkten deutlich
unter der Wachstumslinie.

Das angekindigte Infrastrukturprogramm der deutschen
Regierung scheint bereits eine Stimmungswende in der Industrie
eingeleitet zu haben, die jedoch die Gsterreichische Industrie
nicht erreichte. Die auch im europaischen Vergleich gesunkene
preisliche Wettbewerbsfahigkeit von ,Made in Austria“ aufgrund
der hohen Lohnstiickkostendynamik und héherer Energiekosten
belastete in Osterreich zusatzlich.

JOBABBAU VERLANGSAMTE SICH ERNEUT

Die Zahl der Beschaftigten in der heimischen Industrie ist Ende
des ersten Quartals 2025 weiter gesunken. Damit sinkt der
Beschaftigtenstand in der Sachgutererzeugung bereits seit fast
zwei Jahren. Im Marz hat sich das Tempo des Personalabbaus
aber immerhin den vierten Monat in Folge verlangsamt. Der
Beschaftigtenindex erreichte mit 43,2 Punkten damit ein Zehn-
Monats-Hoch.

Die Arbeitslosenquote in der verarbeitenden Industrie in
Osterreich betrug im ersten Quartal 2025 durchschnittlich 4,3
Prozent, nach 4,0 Prozent im Jahresdurchschnitt 2024. Die
geringe Kapazitatsauslastung und das Bemihen um
Kosteneinsparungen werden in den kommenden Monaten trotz
der schrittweisen Verbesserung der Industriekonjunktur zu
einem weiteren Rickgang der Beschaftigung im Sektor fUhren.
Wir gehen von einem Anstieg der Arbeitslosenquote in der
heimischen Industrie auf durchschnittlich 4,5 Prozent 2025 aus.

VORSICHTIGES LAGERMANAGEMENT DOMINIERT

Der geringere Produktionsbedarf fUhrte im Marz auf breiter
Branchenebene zu einer Reduktion der Einkaufsmengen. In
Kombination mit vollen Lagern vieler Lieferanten beschleunigte
sich die durchschnittliche Lieferzeit geringfugig. Aufgrund
rucklaufiger Auftragspolster und erhohter BemUhungen zur
Senkung der Kosten wurden die angdesichts der schwachen
Nachfrage relativ hohen Lagerbestande an Vormaterialien weiter
abgebaut, wenn auch mit dem zweitniedrigsten Tempo der
vergangenen zwei Jahre. Der Index fur die Vormateriallager stieg
auf 46,4 Punkte, lag damit jedoch weiterhin unter dem Index fur
die Bestande in den Fertigwarenlagern von 47,8 Punkten, der
gegeniber dem Vormonat sank. Der Rickgang war vor allem auf
eine geringere Produktion und fehlende Kundennachfrage
zurtckzufUhren. heimischen Industrie auf durchschnittlich 4,5
Prozent 2025 aus.

HOHERE PREISE NACH KOSTENANSTIEGEN

Die heimischen Industriebetriebe waren im Marz den zweiten
Monat in Folge mit hoheren Kosten unter anderem aufgrund
hoherer Metallpreise sowie destiegener Nahrungsmittelpreise
konfrontiert. Der entsprechende Index stieg auf 53,0 Punkte, den
hochsten Wert seit August vorigen Jahres.

Der neuerliche Anstieg der Kosten schlug sich erstmals seit
genau zwei Jahren in hoheren Abgabepreisen nieder. Sowohl im
Vorleistungs- bzw. Investitionsgiterbereich als auch bei den
Konsumguterherstellern wurden die destiegenen Kosten an die
Kunden weitergegeben. Da die Preissetzungsmacht der Betriebe
aufgrund der Nachfrageflaute jedoch gering war, blieb der
Anstieg der Preise unter jenem der Kosten. Im Durchschnitt war
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die Ertragssituation tendenziell erneut unginstiger als im
Vormonat. Die heimischen Industriebetriebe sind mittlerweile
seit eineinhalb Jahren mit einer Verschlechterung der
Ertragslage konfrontiert.

UNSICHERE ERWARTUNGEN

Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stieg im Marz
den dritten Monat in Folge, zeigte jedoch zuletzt nur eine sehr
schwache und uneinheitliche Aufwartstendenz. Angesichts des
aktuellen Werts von 46,9 Punkten ist noch von einer
andauernden  Rezession der Osterreichischen  Industrie
auszugehen.

Das Ende der Rezession in der heimischen Industrie ist noch
nicht absehbar, eine Stabilisierung der Industriekonjunktur
kindigt sich jedoch an. Das Auftrags-Lager-Verhaltnis
verschlechterte sich im Marz zwar deringfigig, weist damit
jedoch nur knapp darauf hin, dass bei aktuellem Stand in den
Auslieferungslagern die einlangenden Auftrade auch mit
geringeren Produktionskapazitaten erfillt werden kénnen. Die
Produktion dirfte somit in den kommenden Monaten kaum
mehr weiter sinken.

Eine spuUrbare Erholung scheint jedoch nicht in Sicht, darauf
weisen auch die mittelfristigen Produktionserwartungen der
Betriebe  hin.  Die  Sorgen  Uber die  gesunkene
Wettbewerbsfahigkeit, die allgemein schwache Nachfrage und
negative Folgen der US-Zollpolitik haben die Erwartungen der
Unternehmen im Marz wieder etwas gedrickt. Der Index fUr die
Produktionserwartungen in den kommenden zwolf Monaten
sank auf 51,0 Punkte, blieb damit jedoch den dritten Monat in
Folge im positiven Bereich. Mit der AnkiUndigung des
Investitionsprogramms in Deutschland kam es in den
vergangenen Wochen zu einer Uberraschenden Veranderung der
Rahmenbedingungen. Dies nahrt die Hoffnung auf eine
bevorstehende Besserung auch in Osterreich..

UniCredit Bank Austria EinkaufsManaderindex und Teilindizes

Apr24 Mai24 Jun24 Jul24 Aug.24 Sep.24 Okt24 Nov.24 Dez24 Jan25 Feb25 Mar25 @ab2000

i UniCredit Bank Austria

EinkaufsManaderindex 435 46,3 436 431 444 428 420 445 433 457 46,7 46,9 51,5
Produktionsleistung 457 492 445 452 438 432 414 461 424 466 484 482 52,3
Neuvauftrige 435 471 447 417 445 415 406 455 428 468 481 475 50,4
! Beschaftiqung 432 461 416 409 411 390 407 394 404 413 414 432 50,7

Lieferzeit (inverser Index) 582 571 568 542 526 512 515 503 505 508 503 512 450
© Vormateriallager 410 425 427 423 475 440 403 400 440 433 443 464 49,0
Fertigwarenlager” 506 468 492 473 499 451 422 453 471 487 482 478 49,0
Auftragsbestand” 410 429 418 412 430 383 382 427 413 447 468 476 50,3
Exportauftrage” 438 477 421 421 433 379 385 418 429 469 450 455 498

Einkaufsmenge” 400 431 400 401 402 358 390 388 403 446 469 449 50,4

Einkaufspreise” 465 482 525 520 536 502 448 478 484 492 519 530 57,4
Verkaufspreise” 4701 470 483 482 486 445 473 449 463 476 488 518 52,1
Auftrige/Verkaufslager” 08 101 091 08 08 09 09 101 091 096 100 099 1,04
Erwartungsindex” 555 563 578 552 507 479 463 501 496 526 549 510 547
1) nicht im Gesamtindex enthalten  2) Eigenberechnung Quelle:S&PGlobal,UniCreditv..-":
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Verlangsamung der Rezession in der europdischen Industrie

/Einkaufsmanaderindizes im Vergleich
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Die Industrie befand sich im Marz 2025 im Euroraum
weiterhin in der Rezession. Der erneute Anstieg des
Einkaufsmanaderindex fUr die verarbeitende Industrie ldsst
auf eine Verlangsamung der Rezession schlieBen.
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In allen wichtigen Markten hat sich die Industriekonjunktur
verbessert. InSUQ§ondere in Deutschland, dem wichtigsten
Handelspartner Osterreichs stieg der Einkaufsmanagerindex
an.

Rezession in der 6sterreichischen Industrie schwachte sich weiter ab

“UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex
i (Anteil der Teilindizes am Gesamtwert)
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Der UniCredit Bank Austria EinkaufsManagerindex stieg im
Marz auf 46,9 Punkte. Damit liegt der Indikator immerhin
auf den hochsten Stand seit Februar 2023.
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“UniCredit Bank Austria

{ EinkaufsManagderindex
(Veranderung zum Vormonat, absolut)
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FUr den Anstieg des UniCredit Bank Austria
EinkaufsManagerindex im Marz 2025 sorgte vor allem die
Verlangsamung des Beschaftigungsrickgangs.

Wieder etwas starkerer Produktionsriickgang, doch Verlangsamung des Jobabbaus

UniCredit Bank Austria EMI und Industrieproduktion

2\
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Der Produktionsriickgang beschleunigte sich im Marz leicht.
Mit 48,2 Punkten betrug der Produktionsindex immerhin den
zweithdchsten Wert seit zehn Monaten.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria
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Der Beschaftigtenindex stieg zwar auf 43,2 Punkte, blieb
damit jedoch erneut deutlich im negativen Bereich. Der
Beschaftigtenabbau blieb demnach im Marz sehr hoch.
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EinbuBen im Neudeschaft erhohten sich im Marz wieder

5-'UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Neuauftrage (gesamt) Einkaufsmenge
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Die Auftragsindizes sank im Marz auf 47,5 Punkte und lag
damit noch weiter unter der Wachstumsgrenze von 50
Punkten. Verantwortlich waren dafir vor allem die Auftrage
aus dem Inland.

;'UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
i Exportauftrage
Exporte (sb., Vdd. ggi. Vormonat in %, Trend) - rechte Skala
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Der Exportauftragsindex stieg dagegen auf 45,5 Punkte. Die
Exportnachfrage war jedoch weiter besonders stark von der
gesunkenen Wettbewerbsfahigkeit angesichts der hohen
Lohnstickkostendynamik gekennzeichnet.

Preise stiegen im Marz an, weiterhin groBe Vorsicht im Lagermanagement

g"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
: Einkaufspreise Verkaufspreise
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Angesichts des erneuten Anstieds der Einkaufspreise kam es
im Marz erstmals seit genau zwei Jahren auch zu einem
Anstieg der Verkaufspreise.

Unsicherheit in der Industrie nahm wieder zu

‘UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes

Indexverhaltnis Neuauftrage zu Lager (rechte Skala)
—— Erwartungsindex (Horizont: 12 Monate)
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Die Produktionserwartungen lagen im Marz den dritten
Monat in Folge im positiven Bereich, jedoch mit
abnehmender Tendenz.

Quelle: S&P Global, Statistik Austria, UniCredit Bank Austria

;"UniCredit Bank Austria EMI Teilindizes
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Sowohl die Bestande in den Verkaufslagern als auch die
Bestdnde an Vormaterialien wurden im Marz weiter
reduziert, zumindest im Einkauf mit geringerem Tempo als
im Vormonat

(auf Basis des UniCredit Bank Austria EMI)
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Der Einkaufsmanagderindex fir die Industrie weist fUr das
erste Quartal 2025 auf eine Stabilisierung der
gesamtwirtschaftlichen Konjunkturlage hin.
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ZUM WEITERLESEN

Bank Austria Homepade: Alle Prognosen und Analysen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria auf http://wirtschaft-
online.bankaustria.at

Bank Austria Economic News: Die neuesten Verdffentlichungen der Abteilung Economics & Market Analysis Austria direkt in lhrem
Posteingang. Anmeldung per E-Mail an: econresearch.austria@unicreditgroup.at.

S&P Global (NYSE: SPGI) liefert essenzielle Informationen und Einblicke. Wir ermdglichen Regdierungen, Unternehmen sowie
Einzelpersonen mithilfe maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technologien, sichere und
souverane Entscheidungen zu treffen. Ob bei der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu 6kologischen und sozialen Aspekten
bei der Unternehmensfihrung oder der Energiewende in den Lieferketten — wir er6ffnen neue Madlichkeiten, bieten innovative
Losungsansatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den globalen Fortschritt. Zu den Kunden von S&P Global
zahlen viele der weltweit fihrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitatsiberprifungen, Benchmarks, Analysen und
Prozessoptimierungen fir die globalen Finanz- und Rohstoffmdrkte sowie den Automabilsektor zur Verfigung. Mit jedem unserer
Angebote helfen wir den Weltmarktfihrern, schon heute fir morgen zu planen. www.spglobal.comSollten Sie Fragen haben schicken
Sie uns ein E-Mail unter econresearch.austria@unicreditgroup.at.

AUTOREN

Walter Pudschedl, Okonom UniCredit Bank Austria (walter.pudschedl@unicreditgroup.at)

RECHTLICHE HINWEISE

Diese Publikation ist keine Anlageberatung, Anlageempfehlung, Marketingmitteilung oder Finanzanalyse dar. Insbesondere ist sie
kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und keine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Sie dient nur der Erstinformation und kann eine auf die individuellen Verhaltnisse und Kenntnisse des:der Anleger:in
bezogene Beratung nicht ersetzen.

Es handelt sich um eine Analyse aufgrund &ffentlich zuganglicher Wirtschaftsdaten. Trotz sorgfaltiger Recherche und der
Verwendung verlasslicher Quellen kann keine Verantwortung fir Vollstandigkeit, Richtigkeit, Aktualitat und Genauigkeit Gbernommen
werden.

Jede Veranlagung in Wertpapieren ist mit Risiken verbunden. Anlagewert und Ertrage kdnnen plétzlich und in erheblichem Umfang
schwanken und daher nicht garantiert werden. Es besteht die Mdaglichkeit, dass der:die Anleder:in nicht die gesamte investierte
Summe zurickerhdlt, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlage nur fUr kurze Zeit besteht. Unter Umstanden ist auch ein
Totalverlust maglich. Mégliche (RUck-) Zahlungen aus dem Produkt schitzen Anleger:innen madglicherweise nicht gegen ein
Inflationsrisiko. Es kann also nicht zugesichert werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem allgemeinen Anstieg
der KonsumguUterpreise unberihrt bleibt. Zahlenangaben bzw. Angaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit
und die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fUr kinftige Ergebnisse. Nur im Rahmen einer Anlageberatung kann
die UniCredit Bank Austria AG die personlichen Verhdltnisse der Kund:innen (Anlageziele, Erfahrungen und Kenntnisse, Risikoneigung,
finanzielle Verhaltnisse und finanzielle Verlusttragfahigkeit) berUcksichtigen sowie eine produktspezifische Eignungsprifung
durchfihren. Wir weisen darauf hin, dass die steuerliche Behandlung von den persénlichen bzw. betrieblichen Verhaltnissen des:der
Anlagers:in abhangt und die Angaben Uber die Steuervorteile auf Basis der geltenden Rechtslage gemacht werden, die kinftigen
Anderungen unterworfen sein kann und (iber deren Beibehaltung keine Auskunft gegeben werden kann.

IMPRESSUM

Angaben und Offenlegung nach 88§ 24 und 25 Mediengesetz:

Herausgeber und Medieninhaber:
UniCredit Bank Austria AG
1020 Wien, Rothschildplatz 1
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Lehner, Judith Maro, Herbert Pichler, Eveline Steinberger, Doris Tomanek, Roman Zeller

Beteiligungsverhaltnisse am Medieninhaber gemdRB § 25 Mediengesetz: UniCredit S.p.A. halt einen Anteil von 99,996% der Aktien am
Medieninhaber (unter folgendem Link https://www.unicreditdroup.eu/en/dovernance/shareholders.html sind die wesentlichen, an der
UniCredit S.p.A. bekannten Beteiligungsverhaltnisse ersichtlich.)

Der Betriebsratsfonds der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG, Region Wien, sowie die Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten (Stifter: Anteilsverwaltung-Zentralsparkasse; Begunstigter: WWTF — Wiener Wissenschafts-, Forschungs- und
Technologiefonds) sind mit einem Anteil von zusammen 0,004% am Medieninhaber beteiligt.
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El':'.’i:i:;i:.lg MobileBanking App

E 1&% Einfach im App-Store Ihres Anbieters herunterladen.

s Alle Informationen: mabilebanking.bankaustria.at

- [=]s3ii[m] Unser Kundenservice im Internet

P bankaustria.at/hilfe-kontakt.jsp
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(A T
mEE:

Sie finden uns auf:
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Diese Information wurde von der UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, erstellt (Medieninhaber und Hersteller).
Irrtum und Druckfehler vorbehalten.
Stand: Marz 2025
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